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La economia de Cochabamba se debilita

En los ultimos afios, el desempefio econémico de Cochabamba ha
seguido una tendencia erratica. En el periodo 2015-2016, cuando
mas se sinti6 en el pais el fendmeno de la desaceleracion, el PIB
departamental gand dinamismo con tasas de 6.0 por ciento y 5.5
por ciento de crecimiento, respectivamente, por encima del ritmo
de crecimiento de la economia nacional. Sin embargo, en 2017 la
economia cochabambina sufrié una fuerte ralentizacion, cayendo
a una tasa de apenas 2.2 por ciento, la mas baja desde el afio 2005.
Ver Gréfico 1.

GRAFICO 1
EVOLUCION DEL PIB DE BOLIVIA Y COCHABAMBA
ARNOS 2006 - 2017

7.0

6.0

6.0 55

u
o

43\ 42

PORCENTAJE
IS
=}

w
[S)

2.8

===Bolivia
2.0 22

Cochabamba

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.
Desempefio sectorial

Desagregando el Producto departamental de Cochabamba, se
observa que la actividad econémica que mas crecié en 2017 fue
la agricultura con 5.9 por ciento, seguida de los establecimientos
financieros con 5.1 por ciento y los restaurantes y hoteles con 4.8
por ciento (Grafico 2). En contraste con la gestién 2016, cuando
la construccion liderd el crecimiento del departamento con 10.5
por ciento de incremento, en 2017 el crecimiento de este sector se
redujo a un ritmo de tan solo 2.5 por ciento, de los menores en la
Gltima década.

GRAFICO 2
VARIACION DEL PIB COCHABAMBINO SEGUN SECTOR ECONOMICO
ANOS 2016 Y 2017
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FUENTE: elaboracion propia en base a datos del INE.

Pero no solo la construccion ha registrado en 2017 pérdida de
dinamismo, puesto que en realidad nueve de doce actividades
econdémicas exhibieron un crecimiento menor, comparado con el

afio anterior; las excepciones fueron agricultura, silvicultura,
caza y pesca, por una parte, y restaurantes y hoteles, por otra.
Todo lo cual da cuenta del bajo desempefio de la economia
regional y que probablemente se ha mantenido en los primeros
meses de 2018.

Profundizando en el andlisis, dos sectores impactan
significativamente en la caida del PIB departamental: i) la
actividad hidrocarburifera en la region prosigue su desplome,
con un crecimiento negativo en 2017 de -12.9 por ciento; iii)
también la industria manufacturera se ha contraido en 1.7 por
ciento, siendo el primer registro negativo desde el afio 2003
cuando cay6 en 0.9 por ciento y luego después de crecer en 7.1
por ciento en la gestion 2016. Este ultimo resultado tiene que
ver también con la situacion de la produccion de cemento y de
hidrocarburos.

Cemento a la baja

Como se sabe, entre los principales rubros de la industria
manufacturera regional se encuentran los minerales no
metélicos que, a su vez, estan relacionados con el sector del
cemento. Una rapida revision permite observar que tras crecer
30 por ciento en 2014, se produjo un marcado descenso de esta
actividad, al punto de que en 2017 se contrajo en
aproximadamente 10 por ciento, lo cual habla de un cambio
negativo en la produccion local de cemento (Gréfico 3).

GRAFICO 3
VARIACION DEL PIB EN PRODUCTOS DE MINERALES NO METALICOS
ARNOS 2006 - 2017
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FUENTE: elaboracion propia en base a datos del INE.

En efecto, la produccion de cemento paso de 787.2 miles de
toneladas en 2016 a 632.9 miles de toneladas en 2017; una
contraccion de casi 20 por ciento en apenas un afio (Grafico 4).
La venta de cemento, por su parte, ligada a la produccién, cay6
en un 21 por ciento.

Si bien es cierto que también otros departamentos del pais han
registrado mermas en su produccién de cemento, éstas no fueron
tan pronunciadas como en el caso de Cochabamba. Esto lleva a
pensar en una desaceleracion de la construccion en la gestion
2017, y que se ve corroborado por el dato de 2.5 por ciento de
crecimiento de este sector (véase Grafico 2).



GRAFICO 4
PRODUCCION Y VENTA DE CEMENTO EN COCHABAMBA
ANOS 2006 - 2017
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.

Hidrocarburos y refinacion

Como ya se dijo, el otro sector que explica grandemente la
ralentizacion de la economia cochabambina es hidrocarburos, en
su doble vertiente de “petroleo crudo y gas natural” -muy
importante para la extraccion de minas y canteras-, por un lado, y
de otro, por los “productos de refinacion del petrdleo”, que
constituyen insumos valiosos para la industria manufacturera.
Aungue los productos refinados tuvieron contracciones en afios
anteriores, en 2017 la caida ha sido incluso de 8.0 por ciento
(Gréfico 5). La caida de 7.1 registrada en 2009 coincidi6 con la
crisis econémica acaecida entonces, que llevd a una fuerte
depresion en los precios del petréleo; en cambio, la Ultima caida
en 2017 viene luego de tres afios consecutivos de tasas positivas,
todo lo cual parece reflejar problemas serios en la capacidad de
refinacion de petroleo.

GRAFICO 5
VARIACION DEL PIB DE ALGUNOS SUBSECTORES ECONOMICOS
AROS 2006 - 2017
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FUENTE: elaboracion propia en base a datos del INE.

En efecto, el PIB de la extraccion de petréleo crudo y gas natural
presenta descensos continuos desde la gestion 2013, habiendo
decrecido anualmente, en promedio, casi 11 por ciento, y con un
fuerte impacto global sobre la economia cochabambina. Ahora
bien, lo mas preocupante es que ese comportamiento declinante
no parece estar cerca de corregirse.

Como ya se dijo, la produccion de hidrocarburos del
departamento experimenta importantes descensos, tanto en gas
natural como en hidrocarburos liquidos. Partiendo del afio 2006,
la disminucion ha sido muy significativa, pasando de una
produccion total de gas natural de 4.8 MMm3 en 2006 a 1.5
MMm3 en 2017, lo que implica una caida de 67.8 por ciento en
dicho periodo; vale decir que la produccion se redujo en mas de
dos tercios. Véase Grafico 6.

GRAFICO 6
PRODUCCION DE HIDROCARBUROS EN COCHABAMBA
ARNOS 2006 - 2017
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos de la ANH.
En cuanto a la producciéon de liquidos, la situacion que se
advierte es ain mas inquietante. Asi, entre 2006 y 2017 la caida
de esta produccion fue de 74.4 por ciento. Esto significa que se
paso de 13,831 BPD en 2006 a 3,536 BPD en 2017. No hay que
olvidar que en el pais la produccién de gas natural e
hidrocarburos liquidos esta relacionada.

Cochabamba decae como productor de hidrocarburos

Comparado con los niveles registrados a nivel nacional es
evidente que el departamento de Cochabamba ha ido perdiendo
importancia relativa. Mientras en 2006 la produccion de
hidrocarburos liquidos y gas natural del departamento
significaron el 28.5 por ciento y 11.8 por ciento del total,
respectivamente, ese 2017 ese nivel de produccién llegé a
representar el 6.5 por ciento y 2.7 por ciento. Véase Grafico 7.

GRAFICO 7
PARTICIPACION DE COCHABAMBAEN LA PRODUCCION NACIONAL DE
HIDROCARBUROS
ANOS 2006 - 2017
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FUENTE: elaboracion propia en base a datos de la ANH.

Los datos sugieren que la rapida pérdida de participacion
cochabambina en el sector hidrocarburifero obedece tanto a la
mayor produccién en otros departamentos (principalmente
Santa Cruz) como también a la persistente caida de su propia
produccién departamental. En este sentido Cochabamba seria un
ejemplo muy elocuente de la delicada situacion hidrocarburifera
del pais, con la produccion a la baja, con campos en declinacion
y con escasos hallazgos de nuevos reservorios que, en el mejor
de los casos, solo sirven para reponer lo ya usado.

Resumiendo, Cochabamba no consigue escapar a la
desaceleracion econémica, sufriendo no solo por los precios mas
bajos de venta de gas natural, sino también por una produccién
cada vez menor. Lamentablemente, la mejora en los precios de
venta de gas natural, que se ha registrado recientemente, no
necesariamente mejorard la situacion del departamento y del
pais en general si es que la produccién de gas natural se
mantiene en niveles declinantes.



