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La economia de Cochabamba repunté en 2018

Con los datos disponibles a 2018, la economia de Cochabamba tuvo
el pasado afio un importante repunte en su ritmo de crecimiento, con
una tasa de 6 por ciento de incremento del PIB departamental, por
encima de la tasa de aumento del PIB nacional, que se situ6 en 4.2 por
ciento. En la gestién 2017, Cochabamba acus6 un brusco descenso,
habiendo caido la variacion del PIB departamental a 2.2 por ciento,
desde una tasa de 5.5 por ciento en 2016. Esta trayectoria se puede
observar en el Gréfico 1.

GRAFICO 1
VARIACION DEL PIB DE BOLIVIA Y COCHABAMBA
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.

Sectores dindmicos y otros en contraccion

Los sectores que impulsaron la economia cochabambina en 2018
fueron la industria manufacturera con 7.9 por ciento de crecimiento
(un repunte importante dada la contraccion a -1.7 por ciento en 2017);
el comercio, con una tasa similar a la de la industria manufacturera;
la administracion publica, que se expandieron a un ritmo de 6.6 por
ciento.

GRAFICO 2
VARIACION DEL PIB COCHABAMBINO
ARNOS 2007 Y 2018
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.

En contraste con ese mejor desempefio, la mineria tuvo un
decrecimiento de 0.7 ciento en 2018, luego nomas de haber crecido
3.9 por ciento en 2017. La depresion mas notable es la del sector
hidrocarburifero, que decrecié6 4.3 por ciento, manteniendo la
tendencia negativa de 2017.

La debacle de la produccién de gas y liquidos

Como se observa en el Gréafico 3, tanto la produccion de gas natural
como de hidrocarburos liquidos experimentan una persistente caida

desde el afio 2012, pasando de una produccién promedio de gas de
2.45 MMm3/dia (ese afio), a 1.36 MMm3/dia en 2018; un descenso
de 44.5 por ciento en seis afios. Fendmeno similar se percibe en el
comportamiento de los hidrocarburos liquidos.

GRAFICO 3
PRODUCCION DE GAS NATURAL Y PETROLEO EN COCHABAMBA
ANOS 2010 - 2018
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FUENTE: elaboracién propia en basea datos del Ministerio de Hidrocarburos.

Estos datos ponen de manifiesto la severa reduccion de los
volimenes de produccion de gas natural, probablemente atribuible
a la declinacion de los campos de operacion en el Departamento. El
impacto es doble ya que al estar asociada la produccion de liquidos
con la produccion de gas natural, la caida de este Gltimo se traduce
en menores volimenes de hidrocarburos liquidos.

El desempefio de la industria regional

Como ya se dijo, el sector de manufacturas lider6 el crecimiento
regional en 2018. Ahora bien, una revision en mayor detalle muestra
que la mayoria de los subsectores tuvieron un comportamiento no
muy distinto del registrado en la gestién 2017.

Sin embargo, y tal como puede verse en el Grafico 4, lo que marca
una diferencia es el inusual aumento registrado en la categoria
“Otras industrias manufactureras”, de casi 90 por ciento; esta
categoria comprenderia rubros tales, como papel y productos de
papel, substancias y productos quimicos, productos basicos de
metales, productos metalicos, maquinaria y equipo, y productos
manufacturados diversos. Lamentablemente, no hay informacion
especifica sobre el comportamiento de cada uno de estos rubros.

GRAFICO 4
VARIACION DESAGREGADA DEL PIB DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
ANOS 2017 Y 2018
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.



De las otras seis industrias detalladas, solo el rubro de bebidas y
tabaco logré un crecimiento mayor en 2018 que en 2017, mientras que
los alimentos, lo mismo que los productos textiles y de madera,
crecieron comparativamente a tasas menores con respecto a 2017.

Por su parte, los productos de refinacion del petréleo y los productos
de minerales no metélicos cayeron en 3.7 por ciento y 10.4 por ciento,
respectivamente. Este Gltimo estd relacionado con la industria del
cemento, lo cual hace prever también una menor produccién de
cemento por segundo afio consecutivo. Si se descuenta el crecimiento
de “Otras industrias manufactureras”, el desempefio del sector
manufacturero habria sido negativo: -0.7 por ciento en 2018.

Las exportaciones regionales

Después de 2013, afio del mayor valor exportado por Cochabamba
con US$ 447 millones, hubo descensos importantes hasta llegar a los
US$ 300 millones en 2017. Esta trayectoria descendente ha estado
asociada a la contraccion de las exportaciones de hidrocarburos. Si
bien, en estos mismos afios, hubo caidas en el valor de las
exportaciones tanto de minerales como de productos no tradicionales,
tales caidas fueron mas bien modestas.

GRAFICO 5
VALOR DE LAS EXPORTACIONES COCHABAMBINAS
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FUENTE: elaboracion propia en base a datos del INE.

Como puede apreciarse en este grafico, durante la gestion 2018, la
recuperacion fue notoria, registrandose un aumento del total de las
exportaciones en 45.8 por ciento respecto de 2017, destacando el
aumento de la exportacion de minerales con un 121.3 por ciento, asi
como de los productos no tradicionales con 45.8 por ciento; también
la exportacion de hidrocarburos registr6 un aumento de 28.8 por
ciento. En términos absolutos, el mayor incremento fue de productos
no tradicionales con US$ 55 millones, seguido por hidrocarburos con
US$ 43 millones y de minerales con US$ 40 millones.

El Cuadro 1 muestra el detalle del desempefio exportador por
producto. Asi, pues, entre los principales productos de exportacion se
hallan, en primer lugar, el gas natural con un valor de US$ 115.1
millones; luego, los aceites crudos de petr6leo con un valor de US$
67.2 millones (en gran parte por un efecto precio); y la urea granulada
con US$ 67.1 millones.

Podria parecer una contradiccion que, mientras que la produccion de
hidrocarburos se derrumba (es lo que se mostr6 antes), el valor
exportado registra una subida. La explicacion esta en el aumento del
precio que, tras haber caido el afio anterior, en 2018 se dio una
recuperacion que compenso los menores volimenes.

CUADRO 1
PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE COCHABAMBA
ARNOS 2017 Y 2018

Valor

(Millones de Variaciénabsoluta  Variaciénrelativa  Participacion

Délares) (Millones de Dolares) (Porcentaje) (Porcentaje)

PRODUCTO 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Gas natural 9.7 1151 201 154 253 154 B2 263
Aceites crudos de petroleo 393 67.2 (19.9) 79 (B i 1B1 154
Urea granulada 00 67.1 00 67.1 na.  na 00 154
Bananas 37.9 22 23 (57) 65  (15.1) 126 74
oro 38 313 (5.6) w5 (s95) 7237 13 72
Sustancias y productos quimicos 125 129 (09) 03 (6.7) 28 42 29
Palmito 14 107 (01) ©7) (12 (59 38 24
Wolfram 53 106 1.0 52 23 980 18 24
Plomo 63 100 06 37 103 597 21 23
Productos alimenticios 119 o8 (©.9) (1) (74) (7.9 40 22
Zinc 81 04 10 13 B9 156 27 21
Productos de la refinacion del petrole 86 7.9 17 (©7) 20 (85 29 18
Maderas y manufacturas de madera 57 7.2 (1) 14 (162 249 19 16
Girasol y productos de girasol 59 69 (©9) 09 (129 155 20 16
Soyay productos de soya 40 67 (8.0) 27 (663) 662 13 15
Otros " 395" 324 (8.3) (7.1) (17.3)  (17.9) 132 74
TOTAL 3000 4372 (19.1) 137.2 (60) 458 1000 1000

FUENTE: elaboracion propia en base a datos del INE.

Dentro de las exportaciones de bienes no tradicionales, destaca la
participacion de la urea granulada, iniciada en 2018. Las bananas,
por su parte, cayeron en 15.1 por ciento, pasando de 12.6 por ciento
al 7.4 por ciento. Finalmente, en los minerales se observa que el oro
crecié en 723.7 por ciento, en tanto que otros minerales (wolfram,
plomo y zinc) también mostraron tasas positivas.

Mercados de exportacion

El principal destino de las exportaciones cochabambinas es la
Argentina con US$ 122.1 millones, seguido de Brasil con US$
100.1 millones, y Estados Unidos con US$ 53.4 millones (véase
Gréfico 6). En conjunto, estos tres paises representaron en 2018 el
63.0 por ciento del total exportado.

GRAFICO 6
DESTINO DE LAS EXPORTACIONES COCHABAMBINAS
ANO 2018, MILLONES DE DOLARES
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.

Llama la atencion la aparicion, entre los 15 destinos mas
importantes, de tres paises: Santa Lucia, Emiratos Arabes Unidos y
la India con US$ 32.4 millones, US$ 23.4 millones y US$ 7.4
millones, respectivamente. Hay que decir que no es hasta la gestion
2017 que se registran exportaciones a estos destinos (en el caso de
Santa Lucia, es recién en 2018). Tanto los Emiratos Arabes Unidos,
como la India, la totalidad de lo comprado a Cochabamba es oro;
mientras que Santa Lucia adquirid aceites crudos de petroleo.

En este contexto, y puesto que el mercado de Argentina es el
principal destino de las exportaciones del departamento (mas de una
cuarta parte del total), cabe esperar, en este 2019, una caida en los
ingresos de Cochabamba, por la agudizacion de la crisis argentina y
su impacto en el comercio exterior de este pais. Considérese que
alrededor del 40 por ciento de las ventas cochabambinas a este
mercado procede de productos no tradicionales.



